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Indo Tambangraya Megah (ITMG) 
Kuatnya Permintaan China Buat Harga 
Batu Bara Tetap Stabil 

Indo Tambangraya Megah Tbk | Summary  

Source: Company Data, Bloomberg, NHKSI Research 

  YTD 1M 3M 12M 

Abs. Ret. 2.0% 9.5% 4.9% -6.1% 

Rel. Ret. 1.8% 6.3% 3.0% -11.7% 

Angka produksi tetap kuat 

• IITMG memproduksi 4,8 juta ton batubara untuk semua kalori di Q1 2014, melampaui target yang ditetapkan 

sebesar 4,6 juta ton. Hal ini merupakan peningkatan sebesar 44% QoQ dan 31% YoY, karena cuaca yang baik 

memungkinkan peningkatan aktivitas penambangan.  

• Perusahaan berada di jalur yang tepat untuk mencapai target produksi FY24 sebesar 19,5-20,2 juta ton. 

• Kontributor terbesar dari produksi ini adalah tambang Bharinto Ekatama yang menghasilkan 2,2 juta ton 

batubara pada 1Q24, meningkat 69% QoQ. 

• ITMG juga melaporkan rasio kupasan rata-rata sebesar 10,6x untuk kuartal ini, turun 29% QoQ dan 7% YoY. 

• Tambang baru berkalori rendah, Graha Panca Karsa (GPK), telah menyelesaikan semua persiapan dan mulai 

berproduksi pada akhir 1Q24. Tambang ini diharapkan dapat memproduksi sekitar 1 juta ton pada FY24. 

• Tambang baru lainnya, Tepian Indah Sukses (TIS), diharapkan dapat memulai pengangkutan batubara pada 

2Q24. Berlokasi dekat tambang Trubaindo milik perseroan, TIS diharapkan dapat memproduksi 400 ribu ton 

batubara kalori tinggi pada FY24. 

• Volume penjualan batubara turun 12% QoQ (5 juta ton vs 5,7 juta ton), karena perusahaan berfokus pada 

pemindahan lapisan tanah penutup di awal tahun. 

 

ASP tetap stabil, batubara Indonesia tetap kompetitif di Tiongkok 

• ITMG melaporkan ASP sebesar $97/ton untuk Q1 2014, yang menandai kenaikan 1% QoQ. Hal ini 

mencerminkan stabilnya harga batubara global selama kuartal ini; semua kalori diperdagangkan dalam kisaran 

yang ketat (GCNewc $116-135, ICI2 $92-96,5, ICI3 $75-80, ICI 4 $55-58). 

• Perbedaan permintaan dan penawaran global untuk batubara diperkirakan akan mengetat secara perlahan 

sepanjang tahun ini dengan permintaan yang kuat dari Tiongkok dan India. 

• Tiongkok khususnya memiliki permintaan batubara yang sangat kuat, terutama untuk batubara kalori rendah dan 

menengah. Pasokan batubara domestik Tiongkok masih penuh dengan tantangan yang memungkinkan batubara 

impor untuk bersaing. 

 

Rekomendasi HOLD dengan TP Rp 27.000 

• Kami mempertahankan rekomendasi HOLD untuk ITMG dengan TP yang telah disesuaikan di Rp27.000. Hal ini 

kurang lebih setara dengan rasio PE 5,2x, sedikit di bawah PE 1 tahun STD+1, dan juga sejalan dengan 

konsensus pasar. 

• Resiko:1) Pemulihan ekonomi Tiongkok yang lambar 2) Pemulihan produksi batubara domestik Tiongkok 3) 

Peningkatan produksi tenaga nuklir dan EBT di Jepang 

Hold 
Target Price (IDR)  27,000 

Consensus Price (IDR) 27,042 

TP to Consensus Price -0.2% 

Potential Upside +3.2% 

  

Shares data  

Last Price (IDR) 26,175 

Price Date as of 29 Jul 2024 

52 wk Range (Hi/Lo) 31,425 / 23,575 

Free Float (%) 34.7 

Outstanding sh.(mn) 1,129.9 

Market Cap (IDR bn) 29,575 

Market Cap (USD mn) 1,826 

Avg. Trd Vol - 3M (mn) 1.08 

Foreign Ownership (%) 65 
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Share Price Performance 

PT Indo Tambangraya Megah Tbk (ITMG) melaporkan penurunan pendapatan sebesar 
29% YoY pada Q1 2014 (USD 489 juta vs USD 685 juta) meskipun volume penjualan 
meningkat 11% YoY. Hal ini disebabkan oleh penurunan ASP sebesar 36% YoY dari 
USD 151/ton menjadi USD 97/ton, sejalan dengan penurunan harga acuan batubara 
global.  

Unit: IDR bn, %, x 
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Source: Company Data, NHKSI Research 

ITMG Quarterly Revenue (IDR Bn) | 1Q22-1Q24 

Source: Company Data, NHKSI Research 

ITMG Quarterly Profit Margins | 1Q22-1Q24 

ITMG Quarterly Strip Ratio (bcm/t) | 1Q22-1Q24 

Source: Company Data, NHKSI Research 

ITMG Coal Sales Destination | 1Q24 

Source: Company Data, NHKSI Research 

Performance Highlights in Charts 

ITMG Average Selling Price (USD/Ton) | 1Q22-1Q24 

Source: Company Data, NHKSI Research 

ITMG Revenue Breakdown (IDR Bn) | 1Q24 

Source: Company Data, NHKSI Research 
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Summary of Financials 

Source: Company Data, NHKSI Research 
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NH Korindo Sekuritas Indonesia (NHKSI) Stock Ratings 

1. Based on a stock’s forecasted absolute return over a period of 12 months from the date of publication. 

2. Rating system based on a stock’s potential upside from the date of publication  

• Buy  : Greater than +15% 

• Overweight   : +5% to +15% 

• Hold  : -5% to +5% 

• Underweight : -5% to -15% 

• Sell  : Less than -15% 
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